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Debitos —-Europas fuhrende Kredittransaktionsplattform

Debitos ist eine digitale Plattform fiir den An- und Verkauf von Kreditforderungen und Schuldscheinen auf dem europaischen Sekundarmarkt.

Banken (Verkaufer), Investoren und Servicer werden effizient, transparent und regulatorisch konform zusammengebracht.

Fokus & Mehrwert

* Standardisierte Prozesse und transparente Preisfindung ermdéglichen Best Execution bei Kredittransaktionen.

*  Starker Fokus auf NPL-Portfolios; Immobilienbesichrte Kredite, Schuldscheine sowie Corporate- und SME-Loans.
Regulatorische & technologische Expertise

*  Unterstiitzung bei EBA-NPL-Templates und Einhaltung der Credit Servicer Directive.

* Digitale Tools fuir Transaktionen, Servicer-Auswahl, Datenkonvertierung und Portfolio-Analytics (

Europaische Reichweite

* Aktiv in zahlreichen EU-Landern mit einem breiten Netzwerk aus Investoren, Banken und spezialisierten Loan Servicern.
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Best Execution auf Europas fuhrender Kredittransaktionsplattform

/Vv\/\

- Kapital von Investoren
IMMOBILIEN DUE DILIGENCE

LOAN
BANKEN & TRANSACTION SERVICING
DRITTANBIETER PLATFORM NAVIGATOR Verkauftes Volumen

. .
W 2,635 Mio.
TECHNOLOGIE Kredite erfolgreich
4 ; gehandelt
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> EUR 11 Mrd.

>2.100

Anzahl registrierter
Kaufer

~ 80

Anzahl Investoren fiir
SSDs

16

EU-Lander in denen
Debitos aktiv ist



Entwicklung der Assetklassen bei Debitos 2011 - 2026

2012: unbesicherte retail 2013: Coroprate 2015: Insolvenzforderungen 2017: Performing loans
Loans Loans
2025: 2025: 2022:
CRE assets CRE loans SME loans
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Debitos - Der Sekundarmarkt fiir Schuldscheine

Verkaufer und Kiufer am Debitos Sekundarmarkt fir

Debitos und die Sparkassen Schuldscheine

Bis 2019 sehr geringe Handelsaktivitaten wegen geringen Verkaufer
NPL-Quoten Sparkassen (90%)
Seit 2019 zunehmendes Interesse der Sparkassen an Volksbanken und andere Banken aus Deutschland und

Debitos zum Verkauf von Schuldscheinen infolge der Gerry Ssterreich

Weber-Insolvenz
Investoren ( ca. 80 von den mehr als 2000 registrierten

Investoren sind am Erwerb von Schuldscheindarlehn
interessiert )

Seitdem Uber 70 Sparkassen (darunter G8-Sparkassen),
Landesbanken und Volksbanken auf Debitos aktiv

Debitos als Losung fiir schnelle Umplatzierung von
Risikoengagements bei interner oder externer Priifung

bereits bei einigen Sparkassen platziert Investmentbanken
>90% der Verkaufe fiir die Sparkassen waren Schuldscheine Sparkassen

> 95% dieser Positionen sind als stressed bzw. distressed zu Hedgefonds™
bezeichnen Private Equity - Gesellschaften*

* In Abhangigkeit von der in jedem Schuldschein
definierten potentiellen Kauferkreis

DEI'BE'I!EIS Folgende Positionen werden u.a. liber Debitos gehandelt: BayWa, Gerresheimer, LEONI AG, Mahle, Meyer Werft, SIGNA, VARTA, Branicks, VIB Vermdgen,
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Warum hat sich Debitos als Sekundarmarkt fur SSD-Tradings etabliert...
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Probleme beim Schuldscheinverkauf... Schuldschein-Klauseln
(oft als Show-stopper beim Verkauf)

M . . § 14Ubertragung
°
U bertragu ng an geelgn ete D rltte ) Ein Darlchensgeber (der ., Derzeitige Darlehensgeber®) kann seine vertragliche Position
unter diesem Darlehensvertrag ganz oder in Teilbetrdgen von mindestens EUR 500.000,-
, oder ganzen achen dieses Bet an einen in einem EWR-Lar
. . Vercinigten Ko sich Grofbritannien (UK) oder der Schweiz ansissigen C
(- KYC ZWlSChen GrOBbanken und klelnen Spa rkassen Dritten (der ,,Neue Darlchensgeber*) iibertragen (die ,,Vertragsiibernahme®).
(a) Im Falle der erstmaligen Ubertragung durch den Urspriinglichen Darlehensgeber gilt
Folgendes:

*  NDA - oft eine grof3e Hiirde fiir angelsachsische Investoren

istunzuldssig. F
Position nicht zul

*  Weitergabe der Sanierungs- und Restrukturierungskonzepte cilenon Cebesigung. e Zahelwid e Duehrsreet e

jeden Ubertragungsvorgang ohne schuldhafies Zégern informieren.

und DOkumente Kapitalverwaltungsgesellschaft" bezeichnet eine Kapitalverwaltungsgesellschaft, wie

sicin § 17 des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches oder ciner entsprechenden analogen

gesetzlichen Regelung eines EWR-Landes; UK oder der Schweiz dargelegt wird, unter

a e der Voraussetzung, dass diese Kapitalverwaltungsgescllschaft die Vorgaben des § 2 Abs.

« oft zu kleine Positionen um das Interesse grof3er I Nr. 3 b) des deutschen Kreditwesengesetzes oder ciner entsprechenden analogen

gesetzlichen Regelung eines EWR-Lande: der Schweiz erfiillt.

. JForderbank" bezeichnet Refinanzierungsinstitute der Offentlichen Hand (wie z.B. LfA,
wbare Institute eines EWR-Landes oder UK, mit dem dic Bundesrepublik

InveStmentbanken ZU WeCken l)culs.chlan cin Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, sowie die

Europiische Investitionsbank (EIB).
., Pensionskasse” bezeichnet eine Pensionskasse wie diese in § eutschen

° i 1 1 Versicherungsaufsichtsgesetzes oder einer entsprechenden analogen gesetzlichen
LMA Standards In engl ISCher SpraChe Oft eine HeraUSforderung Regelung eines EWR-Landes, UK oder der Schweiz dargelegt wird.

~Pensionsfonds” bezeichnet einen Pel ser in § 236 des deutschen

\Y g gesetzlichen

fir die Rechtsabteilungen kleinerer Sparkassen und Volksbanken

r. | des deutschen Versicherungsaufs| gesetzes oder ciner entsprechenden analogen
en Regelung eines EWR-Landes, UK oder der Schweiz dargelegt wird.

Berufsstindische Versorgungseinrichtung" bezeichnet die nach den betreffenden

esetzen errichteten und staatlich beaufsichtigten berufsstiandischen

ntlichen Einrichtungen fiir die Altersvorsorge der Mitglieder des jeweiligen
Berufsstandes.
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Losungen von Debitos

Viele der rund 2100 Investoren erfillen de
Anforderungen ansonsten - Fronting Banks, die
die Transaktion ,fronten“

KYC

Losung Gber Fronting-Banken - bei vielen
kleineren Investoren kann der Trade direkt
durchgefiihrt werden, ohne das KYC-Problem

NDA
bilinguale Version als Vorschlag von Debitos

Datenraum:
bei der Transaktion integriert und nur fir die
Investoren mit unterzeichnetem NDA zuganglich

Creditor-Coordination

SPA-Manager

und Vorlagen fiir Trade-Conformation in
deutscher Sprache -Maglichkeit fir Verkaufer
diese im Rahmen der Transaktion als
Voraussetzung fir den Erwerb zu machen

ol
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Standards von Debitos

NDA

Vertraulichl

P
elnbarung

Priambel

(Firma)

(StraBe)

(PLZ/Oxt)

(.Interessent™)
hat gegeniiber der

Sparkasse ...

sein Interesse an dem Erwerb von
Schuldscheindarlehn gegen

bekundet.

Im Zusammenhang mit dem Projekt werden
dem Interessenten oder mit dem
Interessenten verbundene Untemehmen
(-Konzem-Untemehmen™) von Bank als
Informationsgeber technologische,
geschaftliche, finanzielle, operative,
strategische oder andere Informationen
tber den Kredithehmener zuganslich

Non-Disclosure /
Agreement

Preamble

Confidentially

(company)

(street)

(eity)

(“Interested Party™)

has indicated to

Sparkasse ...

the interest to purchase Schuldscheindarlehn
against

In relation with the Project the Interested
Party or companies associated with the
Interested Party (“Group Companies™) wall
be provided with technological business,
financial, operational, strategic or other
information relating to the Borrowers (by
Bank as provider of the information). This
information also mcludes copies of the above
information and 1s bemg named m the
following as the “Confidential Information™.

. Geschiftsbestatigung

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir verkaufen lhnen:
Nominal in EUR:

Titel:

Verzinsung:
; | I Schlusstag Datum/Urzeit:
Valuta:

Schuldscheindarlehen Name Kreditnehmer Nr. ...
Kupon ..-Prozentpunkt p.a.,
halbjahrlich/jahrlich nachtriglich jeweils zum Datum und Datum

Falligkeit: Datum
i DEBT Kurs: Quote in %
Kurswert in EUR: Betrag
Gegenwert an: 0] SN (betrifft Schuldschein Name)
Urkunde an: Landeshank .......
Adresse. ...
i Urkunde/Abtretung auf: Kiufer/Name/Adresse

Bitte beachten Sie:

Bedingung soweit erforderlich.

7

Die Verkauferin sichert hiermit zu, dass unter dem [Schuldscheindarlehen/der zugrundeliegenden
Dokumentation] keine Aufrechnungsrechte zugunsten des [SSD-]Schuldners gegeniiber dem/den
[SSD-Glaubiger/n] bestehen oder von diesem ausgetibt wurden.

Die Verkauferin bestatigt, dass es sich bei dem [SSD-] Schuldner um kein mit der Verkauferin
verbundenes Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. Aktiengesetz (AktG) handelt.

stitiot dacs [cie keine Kenntnic wnnl / Tcich kginen Verfahren aaaeniiher ciehtl



Wann beobachten wir den meisten
Traffic bei SSD-Transaktionen?

*  Zum Ende/Anfang des Jahres
*  Verschiebungen der Veroffentlichung der Jahresabschliisse

*  Nach den Glaubigercalls

«  Bad news

*  Verschlechterung allgemeiner, betriebswirtschaftlicher Situation der

Unternehmen (geplatzte Verkdufe der Konzerngesellschaften)
*  Sanierungskonzept /StaRUG/ Haircut-Androhung
»  Finacial Covenants gerissen werden

*  Kurz vor Riickzahlungen der Tranchen - bei Skepsis der Glaubiger oder

Neuemissionen zwecks Refinanzierung bestehender Verbindlichkeiten

* Wenn eine EWB bzw. Abschreibung der Position bereits erfolgt ist

DEBITOS
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SSD- Transaktionsprozess aus Sicht des Verkaufers

Auktionsentwurf:

Wenn anonymisiert,

dann nur Angabe: Investorenvorschlagsliste
Volumen, Verzisung von Debitos

und die Falligkeit

Registrierung bei

Entscheidung einen Debitos

Schuldschein zu bewerten

Indikative Phase, falls

Bilateraler Austausch von 1 . “ erforderlich
Trade confirmation, SPA und Sealed bid-Auction  pye Diligence,
Ubertragungszerifikat (verdeckte Auktion) ~ F&A-Prozess
(SPA-Manager) NDA-Prozess fiir Auswertung der
Investoren in der finalen indikativen Phase
Phase
Dauer: ‘
1-2 Wochen

Abbruch, wenn
Marktpreis nicht
zufriedenstellen

(1) Rechtlicher Hinweis: Die erfolgreiche Auktion ist juristisch kein Verkauf, sondern die Identifizierung des besten Bieters. 11
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Ausblick 2026

«  Es wird 2026 weiterhin mit starker Zunahme der Sekundarmarkttransaktionen im Schuldscheinbereich gerechnet

* Alleine im Januar und Februar 2026 haben auf Debitos bereits so viele Schuldschein-Transaktionen stattgefunden wir in einem Halbjahr
2025

- Es werden zu 90% weiterhin ,Sorgenkinder” umplatziert (stressed, distressed und insolvente Schuldscheine=Insolvenzforderungen)

- Weiterhin Fokus auf Projektentwicklung, CRE (besicherte Schuldscheine), Automotive, Batteriehersteller und Agrar

« Das GAP zwischen der Verkaufervorstellungen und den am Markt aufgerufenen Preisen wird sich weiterhin schlie3en und damit die Trades
am Sekundarmarkt moglich machen

* Debitos wird weiterhin Standards fiir Dokumente tiber den DSGV und Regionalverbande forcieren, um die Transaktionen fiir beide Seiten

noch mehr zu beschleunigen und zu vereinfachen
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Kontakt in X ¥

Hotel Novotel
Frankfurt City

Frankfurt Marriott

Messe Frankfurt

Tor Nord
Congress Center
Messe Frankfurt
MesseTurm
Frankfurt(Main) Messe Concert Hall Festhalle / Messe
Festhalle Messe Frankfurt
PwC Frankfurt
Messe Frankfurt
Tower 185
Skyline Plaza Frankfurt
MEININGER Hotel Hotel Motel One
Frankfurt/Main Messe Frankfurt-Messe

Commerzbank

Frankfurt(M)Galluswarte

A&O Frankfurt
Galluswarte

Westend

Vapiano

Alte Oper Frankfurt

Alte Oper

Frankfurt(M)
Taunusanlage

DEBITOS

Skyper

Credit Union
DZ BANK
REWE
Im Herzen Afrikas
Frankfurt Ma&;
Hauptbahn!
Frankfurt Hauptbahnhof

InterContinental
Frankfurt

Movie Theater
CineStar Metropolis

Eschenhelmer Tor »
Casino R
Eschenheimer Turm
Night Club
Parkhaus Borse Zoom Frankfurt

Primark

Apple '
Shopping Center MyZeil
Gibson
Frankfurt(M)Hauptwach H .
Kleinmarkthalle
Frankfurt
Parkhaus Hauptwache
Rémerbera Schirn K
merber: c £
Steigenberger . =L Frankfur
Frankfurter Hof
Velvet Club
Willy-Brandt-Platz
What's Beef

Schauspiel Frankfurt

Eiserner Steg

Debitos GmbH (Germany)
Mainzer LandstraRe 69-71
60329 Frankfurt am Main
W: www.debitos.com

E: kozlowski@debitos.com



http://www.debitos.com/
https://www.linkedin.com/company/debitos-gmbh
https://twitter.com/debitos_net?lang=de
https://www.xing.com/companies/debitosgmbh/updates
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